SPRAWOZDANIE
z dzialalnosci Rady Nadzorczej GALVO S.A.
za rok obrotowy 2025

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej GALVO Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi za okres
od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., sporzadzone zgodnie z art. 382 § 3 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, postanowieniami Statutu Spotki, Regulaminem
Rady Nadzorczej oraz z uwzglednieniem zasad tadu korporacyjnego okreslonych w ,Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na NewConnect 2024”.

I. Informacje ogolne

1. Sklad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej GALVO S.A. ulegl zmianie w wyniku decyzji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2025 r.

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 29 maja 2025 r.:

Lp. Imieinazwisko Funkcja
1 Azizullah Karim Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 | Katarzyna Czyzykowska Czlonek Rady Nadzorczej
3  Anna Derach Cztonek Rady Nadzorczej
4  Zdzistaw Michas Cztonek Rady Nadzorczej
5  Piotr Nowicki Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od 30 maja 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (po zmianach
dokonanych przez ZWZ z 29 maja 2025 r.):

Lp. Imieinazwisko Funkcja
1 Azizullah Karim Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Mariusz Krzysztof Labecki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3 Michat Jozwik Cztonek Rady Nadzorczej
4  Zdzistaw Micha$ Cztonek Rady Nadzorczej
5  Piotr Nowicki Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej dokonane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29
maja 2025 r.:

¢ zakonczenie petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Panig Katarzyne Czyzykowska
oraz Panig Anne Derach;

¢ powotlanie do skladu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Krzysztofa Labeckiego (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) oraz Pana Michata JoZwika (cztonek Rady
Nadzorczej);

¢ kontynuacja pelnienia funkcji przez: Pana Azizullaha Karima (Przewodniczacy), Pana
Zdzistawa Michasia oraz Pana Piotra Nowickiego.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w 2025 r.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza obradowatla na czterech posiedzeniach. Tematyka
posiedzenn obejmowala w szczegdlnosci: posiedzenie poprzedzajace Zwyczajne Walne
Zgromadzenie za rok 2024 (oceny sprawozdan rocznych za 2024 r., zatwierdzenie sprawozdania
Rady Nadzorczej za 2024 r., zaopiniowanie projektéw uchwat ZWZ); sprawy personalne Zarzadu
w postaci powotania Prezesa Zarzadu Spoétki Pana Ryszarda Szczepaniaka na nowa, 5-letnia
kadencje; ocene okresowych wynikéw finansowych i operacyjnych Spétki za I potrocze i III kwartat
2025 r.; analize ryzyk rynkowych, w tym wplywu wzrostu cen srebra na rentowno$¢ Spotki oraz
polityke cenowa; sprawy korporacyjne zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego, w tym
wybor firmy audytorskiej KPW Audytor Sp. z 0.0. do badania sprawozdan finansowych Spotki za
lata 2025 i 2026.

Pomiedzy posiedzeniami czlonkowie Rady utrzymywali biezacy kontakt z Zarzadem oraz
uzyskiwali okresowe informacje o sytuacji Spotki, w tym dotyczace realizacji budzetu,
ksztaltowania si¢ przychoddéw i kosztow, sytuacji plynnosciowej oraz cen surowcéw (w
szczegOlnosci srebra) i ich wptywu na rentownos$¢ Spotki.

Dodatkowo, juz po dniu bilansowym, w dniu 29 stycznia 2026 r. Rada Nadzorcza odbyta
posiedzenie poswiecone omowieniu wstepnych wynikow Spdtki za rok 2025, sytuacji na rynku
srebra oraz informacji Prezesa Zarzadu dotyczacej zdarzenia z listopada 2025 r. — obciazenia Spotki
kwota 610 990,82 zt netto na podstawie refaktury od Wynajmujacego (Sunco Nieruchomosci Karim
Sp.j.) w zwiazku z optata dodatkowaq naliczong przez Zaktad Wodociagéw i Kanalizacji w Lodzi za
przekroczenie dopuszczalnych parametréw Sciekéw (sprawa szczegélowo omdéwiona w Rozdziale
V.1.1).

II. Dziatalnos$¢ Rady Nadzorczej w 2025 r.

Rada Nadzorcza wykonywata staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, zgodnie z art. 382 § 1 KSH. Przedmiotem prac Rady w 2025 r. byly w szczegdlnosci:

* nadzér nad realizacja biezacych zadan operacyjnych i finansowych Spotki w oparciu o
cykliczne raporty Zarzadu;

* ocena okresowych wynikéw finansowych (potroczne i kwartalne);

* analiza ryzyk rynkowych, operacyjnych i regulacyjnych, w tym wpltywu zmiennosci cen
surowcOw (srebro) na rentownosé Spétki oraz polityke cenowa;

¢ decyzje personalne dotyczace Zarzadu — powotanie Prezesa Zarzadu na nowa kadencje;
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* wybor firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych za lata 2025 i 2026 (zgodnie z
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci);

* monitorowanie wykonywania przez Spoétke obowigzkow informacyjnych wynikajacych z
Regulaminu ASO NewConnect.

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly zgodnie z kompetencjami
wynikajacymi z Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spotki. Rejestr uchwat Rady Nadzorczej
prowadzony jest w ksiedze uchwat i dostepny do wgladu organom uprawnionym.
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III. Ocena sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2025

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem finansowym GALVO S.A. za rok obrotowy 2025,
sporzadzonym przez Zarzad Spotki, obejmujacym:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r., zamykajacy si¢ po stronie aktywow i
pasywow suma 15 071 401,16 PLN;

rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy) za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.,
wykazujacy strate netto w kwocie - 692 026,94 PLN oraz strate ze sprzedazy w kwocie - 400
641,05 PLN;

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy 2025, wykazujace
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote - 692 026,94 PLN;

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2025, wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 1 133 570,53 PLN;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawowe wielkosci sprawozdania finansowego za 2025 r. (w PLN):

Pozycja 31.12.2025 31.12.2024
Suma bilansowa 15071 401,16 14 120 094,67
Aktywa trwate 8 044 656,49 8 661 060,00
Aktywa obrotowe 7 026 744,67 5459 034,67
Kapital (fundusz) wlasny 8 214 493,58 8906 520,52
— kapital podstawowy 400 000,00 400 000,00
— kapital zapasowy 10 051 128,38 10 051 128,38
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 856 907,58 5213 574,15
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z 21 623 484,12 16 511 282,12
nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22024 125,17 17 925 228,16
Strata ze sprzedazy (A-B) - 400 641,05 -1413 946,04
Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 453 196,60 -1492705,12

Amortyzacja 1480 439,94 1279129,09
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 1027 243,34 -213 576,03
Strata brutto - 730 695,94 - 1575 201,86
Strata netto - 692 026,94 - 1544 607,86
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1. Sprawozdanie z badania bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2025 zostalo przeprowadzone przez firme audytorska
KPW Audytor Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi, ul. Tymienieckiego 25C/410, wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 3640, powotang Uchwata RN nr 01/10/2025 z dnia 31 pazdziernika 2025
r. Kluczowym bieglym rewidentem byla Pani Jadwiga Wirowska (numer w rejestrze bieglych
rewidentow 5 434). Sprawozdanie z badania zostalo wydane w Lodzi w dniu 20 marca 2026 r.

Biegly rewident wydat opini¢ BEZ ZASTRZEZEN stwierdzajac, ze sprawozdanie finansowe
Spotki:

* przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Kluczowe sprawy badania wskazane w sprawozdaniu z badania:

1. Zapasy — poprawnosc ujecia w ksiegach, istnienie oraz wycena (saldo zapaséw na 31.12.2025
r.: 1 856 069,54 z1, ok. 13% sumy bilansowej). W wyniku przeprowadzonych procedur badania
nie zidentyfikowano istotnych nieprawidltowosci skutkujacych koniecznoscia modyfikagji
opinii.

2. Przychody ze sprzedazy - prawidlowe rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy i
zakwalifikowanie do odpowiednich okreséw. W wyniku procedur badania biegly nie ujawnit
istotnych kwestii wymagajacych korekty.

Biegly rewident wydat rowniez pozytywna opinie o sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci (zgodne
z art. 49 ustawy o rachunkowosci i informacjami w sprawozdaniu finansowym, bez istotnych
znieksztalcen) oraz pozytywna opinie o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego (zgodne
z wymogami Uchwaty GPW nr 1404/2023 wprowadzajacej Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect 2024).

W toku badania biegly rewident przekazal Radzie Nadzorczej list datowany 20 marca 2026 r.
zawierajacy spostrzezenia dotyczace systemu kontroli wewnetrznej (omoéwione w Rozdziale V.2
niniejszego sprawozdania).

2. Stanowisko Rady Nadzorczej

W ocenie Rady Nadzorczej, sporzadzonej w oparciu o analize przedtozonych dokumentéw oraz w
oparciu o sprawozdanie z badania kluczowego bieglego rewidenta, sprawozdanie finansowe za rok
2025:

1. zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. jest zgodne ze stanem faktycznym, prawidlowo prowadzonymi ksiegami rachunkowymi oraz
dokumentami zrédtowymi;

3. rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2025
r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy 2025;

4. jest zgodne z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spotki.

Strona 5z 10



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2025 i
wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

IV. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2025 r.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci GALVO S.A. w roku
obrotowym 2025 i — uwzgledniajac pozytywna opinie bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu,
stwierdza, ze:

1. informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2025;

2. sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci w zakresie
obligatoryjnym;

3. tre$¢ sprawozdania jest co do zasady rzetelna i zgodna ze stanem faktycznym znanym Radzie
Nadzorczej z biezacych informacji uzyskiwanych od Zarzadu w ciagu roku obrotowego.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2025
i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

V. Ocena sytuacji Spolki, w tym systemu kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z art. 382 § 3! KSH oraz Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na NewConnect, Rada
Nadzorcza dokonata oceny sytuacji Spotki, w tym oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkgji audytu wewnetrznego.

1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

Rok obrotowy 2025 zakonczyt sie strata netto w kwocie - 692 026,94 PLN, co stanowi istotna poprawe
w stosunku do straty netto za rok 2024 wynoszacej - 1 544 607,86 PLN (poprawa o 852 580,92 PLN).
Spodtka odnotowata wzrost przychoddw netto ze sprzedazy o 5112 202,00 PLN (z 16 511 282,12 PLN
do 21 623 484,12 PLN, tj. o ok. 31%), przy czym dynamika kosztéw dziatalnosci operacyjnej byta
nizsza (wzrost o ok. 23%). EBITDA Spd&tki za 2025 r. wyniosta 1 027 243,34 PLN i stanowi zwrot do
wartosci dodatnich po ujemnej EBITDA roku 2024.

Suma bilansowa Spdtki na dzieni 31.12.2025 r. wyniosta 15 071 401,16 PLN i byta wyzsza o 951 306,49
PLN niz na koniec 2024 r. Kapital wlasny Spoétki na dzien bilansowy wyniost 8 214 493,58 PLN
(54,5% sumy bilansowej), zachowujac komfortowy poziom finansowania wiasnego.

1.1. Transakcja z podmiotem powiazanym i jej wplyw na wynik finansowy 2025 r.

W listopadzie 2025 r. Zaktad Wodociagéw i Kanalizacji w Lodzi, w wyniku kontroli parametréw
sciekdw w studzience kanalizacyjnej zlokalizowanej na nieruchomosci przy ul. Aleksandrowskiej
67-93 w Lodzi, stwierdzil przekroczenia dopuszczalnych wartosci wskaznikdw zanieczyszczen i
wydal decyzje o naliczeniu oplaty dodatkowej. Decyzja zostala skierowana do Wynajmujacego
nieruchomos¢ (Sunco Nieruchomosci Karim Spdtka Jawna). Wynajmujacy przekazal obciazenie na
Spotke na podstawie zapiséw umowy najmu (Spoétka jako najemca jest zobowiazana do
przestrzegania wymogoéw srodowiskowych w zakresie gospodarki $ciekami przemystowo-
bytowymi).
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Faktura wystawiona przez Sunco Nieruchomosci Karim Sp.j. w listopadzie 2025 r. opiewata na
kwote 610 990,82 zl netto + 8% VAT. W rachunku zyskow i strat Spotki za 2025 r. obcigzenie zostato
ujete w kwocie netto 610 990,82 zt w pozydji ,B.VIL. Pozostate koszty rodzajowe” jako ,zwrot
kosztow zgodnie z aneksem do umowy najmu” (zgodnie z Notg do sprawozdania finansowego).

Sunco Nieruchomosci Karim Spotka Jawna jest spotka zalezng od Pana Azizullaha Karima,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej GALVO S.A. - stanowi zatem podmiot powiazany w
rozumieniu Zafacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci oraz MSR 24. Laczny stan posiadania
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki przez Panig Sylwie Karim (cérka Pana Azizullaha
Karima) i Pana Patryka Karima (syn Pana Azizullaha Karima) wynosi 75,55% (Nota 5 do
sprawozdania finansowego).

Skala wplywu obciazenia na wynik 2025 r. (na podstawie audytowanego rachunku zyskoéw i strat):

Pozycja Wynik Wynik
raportowany  skorygowany o

obciazenie

Wynik ze sprzedazy 2025 - 400 641,05 +210 349,77
EBIT 2025 - 453 196,60 +157 794,22
Wynik netto 2025 - 692 026,94 - 81 036,12

Obcigzenie stanowi 88,3% straty netto roku 2025. Po wyeliminowaniu tej jednorazowej pozycji
wynik ze sprzedazy Spoétki bylby dodatni, a wynik netto bylby bliski progowi rentownosci (- 81
036,12 PLN). Powyzsze potwierdza, ze biezaca dzialalnos¢ operacyjna Spétki w 2025 r. byta
rentowna w ujeciu skorygowanym o zdarzenie incydentalne.

Stanowisko Rady Nadzorczej dotyczace transakcji z podmiotem powiazanym:

1. Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze obcigzenie zostalo przeniesione przez Wynajmujacego
(podmiot powigzany) na Spdtke na podstawie ogoélnego zobowiazania umownego najemcy do
przestrzegania wymogdw srodowiskowych.

2. Pan Azizullah Karim, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, jako osoba majaca posredni interes
w transakcji (poprzez kontrole nad Sunco Nieruchomosci Karim Sp.j.), nie uczestniczyl
w glosowaniu nad czescig sprawozdania dotyczaca oceny tej transakcji — w zgodzie z dobrg
praktyka nadzoru korporacyjnego oraz analogia do art. 388 § 1 KSH.

3. Rada Nadzorcza rekomenduje Zarzadowi Spodtki: wzmocnienie monitoringu parametréw
emisji Sciekéw i wdrozenie procedur zapobiegawczych.

1.2. Pozostale czynniki ksztaltujace wynik 2025 r.
Pozostalymi czynnikami ksztaltujagcymi wynik finansowy 2025 r. byly:
* wplyw wzrostu cen srebra na rentownos¢ operacyjna Spoétki — kwestia byta przedmiotem
dyskusji RN na posiedzeniu w dniu 20 sierpnia 2025 r.;

* wzrost przychodow ze sprzedazy o ok. 31% r/r, zwigzany z uruchomieniem
zautomatyzowanej linii L-6 do chromowania i niklowania;

* koszty finansowe w kwocie 285 037,04 PLN (wzrost o 110 800,30 PLN r/r), z czego odsetki 268
951,33 PLN dotyczyty obstugi pozyczki PKO Leasing finansujacej lini¢ L-6 — obciazenie
odsetkowe ma charakter malejacy wraz ze splata kapitatu;
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wysoki poziom kosztéw statych, w tym amortyzacji.

Pozytywnie nalezy oceni¢ zauwazalng poprawe dynamiki sprzedazy, powrot EBITDA do wartosci
dodatnich oraz wzrost stanu srodkow pienieznych z 836 058,96 PLN na 31.12.2024 r. do 1 969 629,49
PLN na 31.12.2025 r.

W ramach biezacego nadzoru Rada Nadzorcza analizowata otrzymywane comiesigcznie informacje

na temat:

realizacji zalozonego budzetu w zakresie osigganych przychodéw i ponoszonych kosztow;
osigganego wyniku finansowego;

ksztaltowania si¢ podstawowych wskaZnikéw ekonomicznych;

stanu naleznosci, zobowigzan i sytuacji ptynnosciowej Spotki;

cen surowcow i ich wpltywu na rentownos$¢ produkgji.

2. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spolka, jako emitent notowany na rynku NewConnect, nie jest zobowigzana do tworzenia odrebnej,
sformalizowanej funkgji audytu wewnetrznego, jednak utrzymuje system kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem adekwatny do skali i charakteru prowadzonej dziatalnosci. W ocenie Rady
Nadzorczej:

system kontroli wewnetrznej oparty jest na strukturze odpowiedzialnosci w obrebie Zarzadu,
stuzb finansowo-ksiegowych oraz kierownikéw jednostek operacyjnych;

kluczowe ryzyka identyfikowane sa na biezaco i raportowane Radzie Nadzorczej w ramach
okresowych informacji Zarzadu (m.in. ryzyko cen surowcow, ryzyko plynnosci, ryzyko
kontrahentéw, ryzyko regulacyjne, ryzyko srodowiskowe, ryzyko transakcji z podmiotami
powiazanymi);

biegly rewident w toku badania nie zidentyfikowat istotnych nieprawidtowosci w obszarze
KAM (zapasy, przychody) skutkujacych koniecznoscia modyfikacji opinii.

Rekomendacje bieglego rewidenta z listu z dnia 20 marca 2026 r.:

1.

Organizacja spisu z natury — arkusze inwentaryzacyjne. Biegly stwierdzil, ze arkusze spisowe
zawieraly ilo$ci ewidencyjne z systemu, co oslabia kontrole wewnetrzng. Rekomendagja:
stosowanie ,,$lepych arkuszy” (wytacznie indeksy i nazwy).

Ocena ryzyka kredytowego i weryfikacja kontrahentow. Biegly wskazat, ze w odniesieniu do
faktury wystawionej w 2025 r. ostatnia weryfikacja zdolnosci finansowej klienta zostata
przeprowadzona w 2017 r. Rekomendacja: coroczna weryfikacja zdolnosci finansowej
kluczowych klientow.

Niezaleznie, w zwigzku ze zdarzeniem opisanym w Rozdziale V.1.1, Rada Nadzorcza identyfikuje
**ryzyko srodowiskowe** jako istotne i rekomenduje Zarzadowi:

* wzmocnienie monitoringu parametréw emisji sciekow przemystowo-bytowych;

¢ formalizacje procedur zapobiegawczych i reagowania na przekroczenia parametréw;
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3. Zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci

Zarzad Spotki, sporzadzajac sprawozdanie finansowe za 2025 r., przyjat zalozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Biegly rewident w sprawozdaniu z
badania nie zglosit uwag dotyczacych odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci. Rada Nadzorcza, kierujac sie analiza
biezacej sytuacji finansowej Spotki, dodatnia EBITDA, dodatnim wynikiem ze sprzedazy po
skorygowaniu o obcigzenie jednorazowe, wzrostem stanu srodkow pienigznych oraz dostepnoscia
finansowania zewnetrznego (kredyt odnawialny PKO BP z limitem 1 600 000 PLN), podziela
zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

VI. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2025

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Galvo S.A. dotyczacym pokrycia straty Spotki
za rok obrotowy 2025.

Zgodnie z wnioskiem Zarzqdu, strata netto Spétki za rok 2025 w kwocie - 692 026,94 PLN ma zosta¢ pokryta
z kapitatu zapasowego Spétki.

W ocenie Rady Nadzorczej, przy stanie kapitalu zapasowego na dzien 31.12.2025 r. wynoszacym 10
051 128,38 PLN, pokrycie straty z kapitalu zapasowego nie wplynie istotnie negatywnie na sytuacje
majatkowq i finansowa Spodtki ani na jej zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci. Proponowane
rozwiazanie jest analogiczne do sposobu pokrycia straty za rok 2024 i pozostaje w zgodzie z
interesem Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu i rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu pokrycie straty Galvo S.A. za rok 2025 w catosci z kapitatu zapasowego.

VII. Ocena wypelniania przez Spotke obowiazkow informacyjnych

Rada Nadzorcza dokonata oceny sposobu wypetniania przez Spotke obowiazkéw informacyjnych
wynikajacych z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (NewConnect), w szczegdlnosci w
zakresie raportéw biezacych (EBI/ESPI) oraz raportéw okresowych. W ocenie Rady, w roku 2025
Spotka wypetiata obowiazki informacyjne w sposdb terminowy i rzetelny, zapewniajac
akcjonariuszom oraz uczestnikom rynku NewConnect rowny dostep do informacji o Spotce.
Stanowisko to potwierdza réwniez pozytywna opinia biegltego rewidenta o oswiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego.

VIII. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Spdtka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na NewConnect 2024”, z uwzglednieniem reguly ,,comply or explain” w zakresie zasad, ktérych
Spotka nie stosuje. Stanowisko Spétki w sprawie stosowania poszczegolnych zasad zostato
opublikowane w odrebnym os$wiadczeniu Zarzadu, dostepnym na stronie internetowej Spotki.
Biegly rewident w sprawozdaniu z badania potwierdzil, Ze o$wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawiera informacje wymagane przez Uchwate nr 1404/2023 Zarzadu GPW w
Warszawie S.A. wprowadzajaca Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Zarzadu we wdrazanie zasad tadu
korporacyjnego oraz transparentno$¢ komunikacji z akcjonariuszami.
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IX. Wnioski Rady Nadzorczej do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Majac na uwadze powyzsze ustalenia, Rada Nadzorcza GALVO S.A. wnioskuje do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o:

1.

2
3.
4

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2025;
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2025;
zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2025;

podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto za rok 2025 w kwocie - 692 026,94 PLN
w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki, zgodnie z wnioskiem Zarzadu;

udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym
2025;

udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2025, ze wskazaniem okresow pelnienia funkcji w 2025 r. (Pani Katarzyna
Czyzykowska i Pani Anna Derach — do 29.05.2025 r.; Pan Mariusz Labecki i Pan Michat Jézwik
— od 30.05.2025 r.; Pan Azizullah Karim, Pan Zdzistaw Michas, Pan Piotr Nowicki — caty rok
2025).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone i przyjete przez Rade Nadzorcza GALVO S.A.
w dniu 22 kwietnia 2026 r.

Azizullah Karim - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Labecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Michatl Jozwik — Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Michas$ — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Nowicki — Czlonek Rady Nadzorczej

1.6dz, dnia 22 kwietnia 2026 r.
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