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| List ZarzNdu do Akcjonariuszy Galvo

G-d¥, 21 marca 20

Szanowni Pa@Est wo,
Chciagbym przedstawil PaEGstwu raport za rok 20
opi galawi ska jakie miagy miejsce w minionym okre:

niezbndne dla funkcjonowania przedsspadarczcewst wa i
minionym 2016 roku.

Firma Galvo SA stafa sinh samodziekbpysmtpodmi gheimne
z wydziag-w durlUegl iozwjaMd zaam-iwi eni a zar-wno na p

dla rynku zewnitrznego. Po wydzieleniu fabyr my ze
zmienil podejScie do wielu zjawisk i zrozumiel,
zagogi), Ue samodzielna dziagalnoSi przedsifnbio
nowe ryzyka zwi Nzane z utrzymani em rdktury. my , ludzi ,
Powstago w-wczas pytanie jakN firmN jest i ma s
czasem. Jest to firma usgugowa, specjalizuj Nca

det al i nal eUNcych do zl eceni odawc - wpecjalizagjis t t o

realizujNca pokrycia galwaniczne wielu rodzaj - - w
strukturze.

Tooco wymaga szczeg-lnego ptowtUerjneesgto tpo dfkirreBd en $ ¢
Wi NUe sin z tym kilka istdtimyach iel ewieen tk-ovs.i Wyol -u
rodzaju moUliwa do obsguUeni a, rozmiar-w det al
posgugi wal . Wyb-r tego czy bndzie to firma o wl
ocynkowni a, czy teU fimmasguag NoawygsekokNspapat
TakUe na te kwestie dostaliSmy odpowied¥ od ry
pomogdy nam w tym takUe nasze ambicje. Zdecydo\
szerokim wachlarzu usgegowgpreyxdhl dest pcpdychknt awdr
metal u i stop-w metalu poszukuj Ncych r-Unego ro
przemysgu. Tym samym dotykamy popr zez wsp-gpr a
dziedziny gospodarki w przetaySl e zwi Nzanym z obr
Pracujemy zar-wno dla branUy energetycznej, j ak
gospodar ki przemysgowe|j

Piszfi o tym wszyst kj 8Branqwoi wAkdipeajiuszel a b Wa pr zy bl i Oyl
uzmysgowil Wam jak wyglNdaga codalb.ejakinroddd] w Ga
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problem-w i jakie wyzwania stawia przed nami g 0 S
firmy w odniesieniu do tego co przynosi ham po prostu rynek.

PoczNtek roku 2016 ,ald &o Epagdwygr kot ynuacj N ¢

koniunktur y w branUy energetycznej. Jest t oemystotna
dla niej bardzo wyrafinowany, ze wzgl Aidu na materiad ,kaddzafy tr ze
produkciji. Szczeg-l nie dotyczy to alumini um, WYy
st ruktury stopu metali. Zam-wienia w branUy ener
¥Tr-dga: pierwsze zwiNzane z Zzam- wi eni ami real i
grupy oraz te zwiNzane z rynkiem krajowym, real.i
PaEst wa i ich podwykonawc: - w. Te pierwsze sN kon
drugie za$S inwestycj.i wewnNtrz kraju. Druga pog«
zam-wie@® z tej branUy, oraz niskN akt ywidzeSi i nwe

Zzmni ejszony popyt na elementy dla energetyki
odczuga to znaczni e.

JednoczeSnie dl a utrzymani a przychodu [ pgynn
uaktywnil tam gdzi e rynek i zapotr zleebsotwamno e g @ ¢
aut omoti ve i branUOa og-lnie met al owa. Druga p
zwi nkszenie mocy wytw-rczych i przeniesienie al
cynk i cynk nikiel. Pozyskali Smy owiteenrieac hp oiksrtyod
pedgnN wydajnoSi w tej cznSci naszej produkecj.

[inii [ zoptymalizowal i Smy dal ej produkcj n. Poz:

nadwyUkn nad wydajnoSci N tej nodicSciudmrmd inkaanj is.i AL
mi ni malnie wyUszy przych-d roczny przy niestety
produkciji. Dodat kowo odnotowali Smy ponad 50% wz
ma znaczenie dla koszt-w produkcij.i

Sytuacja, k't -sruNjpimwy,beajr dzo dokgadnie charakteryzuje

funkcjonuje Galvo SA. Firma nie kreuje rynku wy!
sp-gki jest odpowiedzi N na to jak rynek przemys
gospodarce. Wy ni ki sp-gki Galvo sN konsekwencj N real

produkty oraz koniunktury w przemySlIe.

Dal sze niezakg-cone funkcjonowanie firmy wymaga

poszukiwaniem nowych Kklient - - w, beobnelkegilioabdnpwa
infrastrukturn. Firma zamierza przeprowadzil ir
oczyszczal ni Sciek- w. Jest to konsekwencja ciNg
oraz kolejnych rodzaj - -w emisj.i z wahaNizwastruktarfe z  n o w
produkcji. Zaplanowany poziom inwestycji to okog
W 2016 r. Sp-gka rozpoczinga wdroUenie systemu EF
[ wspomoUe kal kul acjn cen dl a klient - w. W sy
zam- wi ema akaUdy i zatrawin® ofertowani a, j ak i real
etapach procesu produkcyjnego. System umoUl i wi
posguUy do zarzNdzani a procesem produkcj.i [ k
planowane jest w 2017 r.

Przychody ze sprzedalOy w 2016 r. wyniosgy 10. ¢
uzyskanych w 2015 r . Sp-gka wypracowaga wynik E
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stracie netto w wysokoSci 295 tys. zgn o Sy tjueasctj a
Zzachowana i niezagroUona. |l stotny wpgyw na osi N
kt - rN skgada sin przede wszystkim amortyzacj a
pozyskanych z emi sji akciji. Poni ewaU ljnia t
przeprowadzanych w roku 2015, co traktowane bygoc
zeszgym roku przychody, z realizowanych przy | e
korektn amortyzacij.i Za r ok 2015. Szczeg:- gowe
finansowym, gdzie zamieszczono dane por-wnawcze,

jak i skorygowane.

Galvo S. A. zamierza konsekwentnie realizowal S |
Swiadczonych usgug. Z wielu |l at ako@SWwi andpcizyewna an
utrzymywanie dgugoterminowych relaciji z klientar
nawet w okresach bardzo sgabej koniunktury. Sp - |
zmiennN sytuacjfi rynkowN, dost oskdwwejnNc ws woNyN a @
tendencja wzrostu zapotrzebowania na usgugi d |
Zar zNdu, kontynuowana w 2017 r. , nat omi ast ni e
energetycznej moUe wyhamowal, dzifAki khowgmmapWNe
szansh rozpoczNi sifn w drugiej pogowie 2017 r. [
Dzinkujemy za zaufanie, jakim PaGtwo nas obdar
internetowN www. galvo. pl, na kt-rejoGaws8A.dzi eci e

Z powalUani em

Ryszard Szczepaniak

Prezes ZarzNd Galvo S.
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I Wybrane dane finansowe.

© GaLVO-:a

Pozycje 2016 w PLN 2015w PLN 2016 w EUR 2015w EUR
Przychody netto ze s 1049911511 10302 767,98 2399 413,83 2461 949,91
Kosztydzi agal noSci oper 10662 331,16 9 905 385,03 2436 714,39 2 366 991,26
Amortyzacja 828 033,21 725 428,30 189 234,46 173 348,38
Zysk/ strata ze sprze: -163 216,05 397 382,95 -37 300,56 94 958,65
Pozostage przychody 149 080,96 286 910,85 34 070,20 68 560,23
Pozostage koszty ope 75 199,42 211 091,69 17 185,69 50 442,48
Zysk/ strata na dziag.

(EBIT) -89 334,51 473 202,11 -20 416,05 113 076,40
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 738 698,70 1198 630,41 168 818,41 286 424,78
Przychody finansowe 41 720,09 43,27 9 534,50 10,34
Koszty finansowe 108 525,75 160 192,36 24 801,92 38 279,57
Zysk/ strata na dziag. -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata brutto -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata netto -295 002,17 270 972,02 -67 418,28 64 751,49
Przepgywy pieninUne

operacyjnej 1099 556,84 382 176,37 251 287,07 91 324,88
Przepgywy pieninUne

inwestycyjnej -1 158 451,34 -2 089 706,24 -264 746,52 -499 356,30
Przepgywy pieninUne

finansowej 37 053,72 1650 148,32 8 468,07 394 319,52
Przepgywy pieninUne -21 840,78 -57 381,55 -4 991,38 -13711,90
Aktywa razem 12 785033,33 12547831,44 2889926,16 2944 463,56
Aktywa trwage 9402 207,88 9872048,97 2125273,03 2316 566,69
Aktywa obrotowe 338282545 267578247 764 653,13 627 896,86
Nal eUnoSci dgugoterm 3073 881,75 3073881,75 694 819,56 721 314,50
Nal eUkoSd¢ikot er mi nowe 1382 735,46 1621 402,12 312 553,22 380 476,86
Srodki pieninlOne i i 485 115,30 506 203,68 109 655,36 118 785,33
Kapitag wgasny 9166 143,29 9 461 145,46 2071913,04 2220144,42
Zobowi Nzania dgugote 270 558,72 476 778,77 61 157,03 111 880,50
Zobowi Nzania kr-tkot 3083887,92 2 405 897,88 697 081,36 564 565,97
Zysk/ Strata netto na -0,07 0,07 -0,02 0,02
WartoSi ksifgowa na 2,29 2,37 0,52 0,56
Zastosowane kursy EURO i liczba akcji do przeliczenia danych finansowych:
Rachunek zysk-w i str a 4,3757
Bilans na 31.12.2016 4,4240
Rachunek zysk-w i stra 4,1848
Bilans na 31.12.2015 4,2615
Liczba akcji przyjnta

2015/16: 4 000 000
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m Kr -t ki opis dziagal noSci Galvo S. A.

Dzi agal noSi Gal vo S. A. ma charakter usgugowy
elektrochemicznN obr - bkn powi erzchni met al i (
pokrywanie przedmi ot -w powi eprozesitaekiilizymw efektieu , nast
powstaj N trwale przylegaj Nce, zwi Nzane z podgoU
gal wani czne zabezpieczaj N powierzchniani przed k
techniczne taki e j ak: t war do Sici eproamiieer,zclpmiz,ewaoc
elektrycznN i wiele innych. Ponadto niekt-re pov
powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygot owy wa nzniasi fawieniapW drugie stape elengntyj u s z ¢

ki erowane s N do final nej obr - bki przez nagoU
technologiczne;.

Sp-gka posiada dziewinl automat-w do gal wani zow.
szereg urzNdze@ mpmanopnis¢ ayah.t akiDe wgasne | abor
komorfndn solnN do badania odpornoSci korozyjnej (
urzNdzenia w gotowoSci technicznej. Zakgad | est
pomi arowe okr eSlkag QNcep gwiuebrozShni .j a

Sp-gka wykonuje wszystkie gruboSci pokryl prze
klient -  w. Galvo posiada wurzNdzenie rentgenowsk
dokgadne pomiary gruboSci powgok galykeanychznych
na detalach z r-Unych metal. l ub stop-w metald]

Galvo S. A. wykonuje wiele rodzaj-w pokryl gal we
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,

srebrzenie, fosforanowanie, al odynowani e. Przedsinbiorstwo mo |
znacznej zmi ennoSci parametr - w, jakoSci pokryci
moUl i woSci Zwi Ahkszenia bazy klient-w oraz rozsz
klient-w oraz PpzoedukKy | izalpoas nny cznSciowo pr z
wyst Npieni a kryzysu w jednej branUOy or az ugat

znacznego odbiorcy.

WSr - d Swiadczonych przez Galvo usgug moUna wyodr

T Cynkowani e kwaSmmazawieazlkakhaiJivv:zmmebnach. MoUna 1
chromi anowanie na kolor U-gty, bgnkitny, oli
opalizuj Nce.

I Cynkowanie techniczne i dekoracyjnei na zawi eszkach i w bhAbnac
det al wykonany moUe byl z e luminiarh, imjedzisi fep | i WY S
stop- w.

T Niklowanie elektrochemigzne i na zawieszkach i w bnbnach.
wykonany moUe byl ze stali, stali wysokostop

T Nikloyvaniechemiczne'l'na zawi eszkach i w b i b rkanany . Pokr
moUe byl ze stali, stali wysokostopowej, aluwu
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f  Chromowanie dekoracyjne i jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
chromowaniem o wysokie]j wgghnbnoSci . Pokrywa
wysokostopowej, alumi ni um, mi edzi i jej stop-w.

T Chr omowani e techniczne stal i, stalii nawzysokos
zawieszkach.

1 Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i
stop:- w immiae dzzaiwi eszkach i w bnbnach.

1 Srebrzenie techniczneina zawi eszkach i w bnbnach. Pokry
stal i, stali wysokostopowej , al umi ni um, mi ed

I Srebrzenie dekoracyjne T na zawi eszkach [ w bfAbnach. P c
przedmioty codziennego uUyt ku b wtppy anetalin e z r
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sN r-wnieU
Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwciernei z awi es zkowe i bibnowe.
Al odynowanie stop-w alumini um.

Trawieni e i odt uszczani e z Izwykoeywgne przyzeni em

przygotowywaniu element-w do pokryci a.

Obr -bka wibroScierna.

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi 7 n a zawi eszkach. Mo Ung

nastninpuj Nce pasywacje: transparentnN (biagdgN)

pasywacj N biagN orogpaldrzul dweadr sTtLwa wN
Procesy gal waniczne prowadzone sN na l i ni ach
wi broScierna prowadzona |jest na stanowiskach s
wi broSciernej w zakgadzie |jest Zzai nstagrlaodvawm,e ur
ostrych krawndzi , tl enk-w metali, czyl i t zw. ro
szlifowania zainstalowane sN w zakgadzie r-wnieC
Dla wyUej wymienionych technologii wczneakgadzie |

9 linia nr 1 7 do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

91 linianr 27 do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,

M9 linanr3Tdo mi edzi owani a, cynowania i bsachebr zeni a |

I linlanrd4ido cynkowania w bninbnach,

1 linianr57 do cynowania na zawieszkach,

9 linianr 67 do cynkowania i cynku-niklu na zawieszkach,

1 dwie linie bonderu i do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bnbnach, or azicgnowasia, e br zeni a

oraz linia mycia i odt guszczania detald]
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IV Sprawozdanie finansowe za 2016 rok, zawierajNce
z dziagal noSci

Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPOLKA AKCYJNA za rok obrotowy koficzacy sie 31.12.2016 r.

GALVO SPOLKA AKCYJNA

91-205 LODZ UL, ALEKSANDROWSKA 67-93

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 grudnia 2016 r.

SPORZADZONE ZGODNIE Z ZALACZNIKIEM NR 1
DO USTAWY O RACHUNKOWOSCI

todz, dnia 15 marca 2017 r.

Strona: 1/24
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Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPGLKA AKCYJINA za rok obrotowy koficzacy sie 31.12.2016 r.

I.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2016 ROKU,

GALVO SPOLKA AKCYJNA

1. INFORMACJE ORGANIZACY.JNE
1.1. SPOLKA

1.1.1. Dane Spotki

Firma: GALVO SPOLKA S.A.

Forma prawna; Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lodz

Adres ul. Aleksandrowska 67-93, 91-205 £6dz
Telefon +48 42 2910210

Faks: + 48 42 2910214

Adres poczty elektronicznej:

galvo@galvo.com.pl

Adres strony internetowej:

www.galve.com.pl

NIP: - 9471937946
REGON: 100268969
KRS: 351543

1.1.2. Informacje o rejestracji jednostki

Spdtka GALVO S.A. powstata z przeksztalcenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNY” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnia 22.02.2010 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dia Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat KRS pod numerem 351543 spotka

uzyskata w dniu 16.03.2010 r.

Spotka GALVO S.A. uchwatg Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie nr
735/2010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Spotka jest skalsyfikowana w makrosektorze 400 — produkcja przemystowa i

budowlano-montazowa w sektorze 450 - ustugi dla przedsiebiorstw.

1.1.3. Kapital zakladowy; akcje w spétce

Na dzient 31.12.2016 r. kapitat zakladowy Spétki wynosi 400.000 zt. i dzieli sie na 4.000.000
akeji, w tym: 2.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w glosach 2 do 11 1.500.000
akeji zwyklych na okaziciela serii B. Warto$é nominalna akcji wynosi 0,10 2t kazda.

Strona: 3/24
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Sprawozdanie finansowe Jednostki GALYO SPOLKA AKCYJINA za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2016 r.

| Akcjonariusze % gloséw na WZA ]
Sylwia Karim 57,50%
Ryszard Szczepaniak 5%
Pozostali akcjonariusze 37,50%

1.1.4. Przedmiot dzialalnosci

PKD -2561Z

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali i nakladania powlok na metale.
Dziatalnos¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spotka prowadzi chemiczng i
elektrachemiczng obrébke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotow powierzchnig metalu, nastepujace w procesie elektrolizy. W efekcie
powstaja trwale przylegajace, zwigzane z podtozem powltoki metaliczne. Wykonane powloki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozja, nadaja pozadane wiasnosci
techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpornoéé na $cieranie, przewodnosé elekiryezng
i wiele innych. Ponadio niektore powloki galwaniczne nadaja dekoracyjny wyglad powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane sa w procesie odtuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy
kierowane sg do finalnej obrébki przez natozenie pokrycia w wyodrebnioneg]  linii
technologicznej.

Spotka posiada dziewieé automatow do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzadzett pomocniczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemiczne, komoreg
solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujgcy wrzadzenia w
gotowosci technicznej. Zakiad jest bardzo dobrze wyposazony w urzgdzenia pomiarowe
okreslajace grubosé i jakosé powierzchni.

Spétka wykonuje wszystkie grubodci pokryé przewidzianych normami lub wymaganiami
Klientow. Galvo posiada urzadzenie renigenowskie umozliwiajgce nieniszczace, bardzo
dokiadne pomiary grubosci powlok galwanicznych rowniez wielowarstwowych wykonanych na
detalach z réznych metali lub stopéw metal. d

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajéw pokryé galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczyé ustugi o
znacznej zmienno$ci parametréw, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwiekszenia bazy klientéw oraz rozszerzania zakresu produkeji. Wieksza baza
klientéw oraz szerszy zakres produkcji powinny cze$ciowo przeciwdzialaé skutkom
wystapienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwiaé dostosowanie do sytuacji utraty znacznego
odbiorey.

Wérbd swiadczonych przez Galvo usiug mozna wyodrebnié;

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne — na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zétty, blekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe biale
opalizujgce.

» Cynkowanie techniczne i dekoracyjne ~na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykanany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopéw.

e Niklowanie elektrochemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

¢ Niklowanie chemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykona
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopdw.
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Chromowanie dekoracyjne — jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
chromowaniem o wysokiej wglebnosci. Pokrywany detal moze byé ze stali, stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopédw — na
zawieszkach.

Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowsj, aluminium i stopow
miedzi ~ na zawieszkach i w bgbnach.

Srebrzenie techniczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze by6 ze
stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Srebrzenie dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale {o
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane s3 réwniez w celach renowacyjnych.

Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne — zawieszkowe i bebnowe.
Alodynowanie stopéw aluminium.

Trawienie i odfluszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym — wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

Obrébka wibroscierna.

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi — na zawieszkach. Mozna uzyskaé nastepujgce
pasywacije: transparentng (biatg) barwe zblizong do powloki cynkowsj z pasywacja
biatg oraz grubowarstwowg opalizujgcg TLP,

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrobka
wibroscierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonamych. Do prowadzenia obrobki
wibroscierne] w zakfadzie jest zainstalowane urzadzenie bgbnowe do usuwania gradow,
ostrych krawedzi, tlenkéw metali, czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sg w zaktadzie réwniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zaktadzie istnisja nastepujgce linie galwaniczne:

finia nr 1 — do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

finia nr 2 — do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
linia nr 3 — do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bgbnach,
finia nr 4 — do cynkowania w bebnach,

linia nr 5 — do cynowania na zawieszkach,

linia nr 6 — do cynkowania i cynku-nikiu na zawieszkach,

dwie linie bonderu — do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bgbnach, oraz do srebrzenia i cynowania,

oraz linia mycia i odtluszczania detali.
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1.1.5. Informacja o trwaniu dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie przez okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
bez postawienia jednostki w stan likwidacji. Nie istniejs, znane jednostce, okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

1.1.6. Wladze Spo6iki, zatrudnienie

ZARZAD

Ryszard Szczepaniak — Prezes Zarzgdu od 22.02.2010 r.

RADA NADZORCZA

Karim Azizullah - Przewodniczgcy RN

Derach Anna - Czionek RN

Michasé Zdzistaw - Czionek RN

Czyzykowska Katarzyna - Cztonek RN

Jatczak Janusz - Cztonek RN (od powotania 09.12.2016 r.)
Krauze Gabriela - Cztonek RN (do rezygnacji 06.12.2016 r.)
ZATRUDNIENIE

2015 r. — 50 os6b
2016 r. — 52 osoby

1.1.7. Informacje ogéine

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Dane
poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 .

W danych poréwnywalnych uwzgledniono korekie bledu podstawowego, ktdra polegata na
naliczeniu amortyzacji linii produkcyjnej nr 6 za caty rok 2015. W wyniku korekty bledu, w
bilansie na 31.12.2016 r. wystepuje strata z lat ubieglych w wys. -386 211,09 zt.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
ustawa o rachunkowosci.

2. AKCJE WLASNE; PODMIOTY ZALEZNE
Galvo S.A. nie posiada akgji wiasnych ani podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

3. INFORMACJE O UMOWIE ZAWARTEJ Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 7.11.2016 r. Galvo S.A. podpisata z firmg ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielifiska —
biegli rewidenci® Spotka partnerska w Lodzi ul. Ko$ciuszki 101 umaowe, obejmujgcyg badanie
sprawozdania finansowego za 2016 rok. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za 2016 rok wynosi 10.000 zi. W roku 2015 wynagrodzenie za badanie
sprawozdania finansowego wynosito 10.000 zt.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

4.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy

Galwanotechnika jest dziedzing bez ktérej wiele gatezi przemyslu cigzkiego nie moze
funkcjonowaé. Elementy stykéw w energetyce, zabezpieczanie powierzchni metalowych w
szeroko pojgtej metalurgii, elementy dekoracyjne w motoryzacji, armatura nie moglyby sie
obejs¢ bez proceséw elektrochemicznych, jakimi sg procesy galwaniczne. Galwanizowanie to
jedyna dostgpna metoda wigzania metali mniej szlacheinych z bardziej szlachetnymi,
tworzenia wigzan o niezwykle silngj strukturze fizykochemicznej. Procesy galwaniczne s3
szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemysiu metalowego nie zwigzanej posrednio lub
bezposrednio z tg dziedzina. Emitent skupia sie przede wszystkim na elektrotechnice,
energetyce, przemysle zwigzanym z pneumatyka oraz motoryzacjg. Gorsza Koniunktura w
tych gateziach przemysiu moze przelozys sie na gorsze wyniki finansowe Spotki.

Na koniunkture w branzy istotny wptyw maja zmiany cen surowcow. Gwattowne zwyzki cen
metali powodujg wzrost cen usiug $wiadczonych przez galwanizernie, co moze przefozyé sig
na spadek przychodéw oraz marz osigganych w branzy.

Galvo 8.A. przeciwdziata temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokryé o wysokiej jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
galeziach przemystu cigzkiego nie musi prowadzié do znaczgcego spadku zamdwien na ustugi
Swiadczone przez Emitenta.

4.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiete wasko wyspecjalizowanych galwanizemi. W giownej
mierze sg one doS¢ écisle powigzane z rynkiem i przemysiem samochodowym. Gtéwnym
rodzajem pokrycia galwanicznego jakie oferuja jest cynkowanie, czyli pokrycie stosunkowo
tatwe do wykonania. Prostota wykonania pokrycia cynkowego powoduje powstanie duzej
konkurencji cenowej. Cynkowanie optacalne jest tylko w przypadku obrébki duzej ilosci detali
w stosunkowo niskiej cenie. Przedsigbiorstw zblizonych profilem dziatalnosci do Galvo S.A
jest niewiele. Mozna w skali kraju przedstawié kilkanascie przedsigbiorstw o podobnym profilu
jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania, jesli chodzi o pokrycia galwaniczne.
Domeng Spotki sg trudniejsze od cynkowania procesy srebrzenia, cynowania, niklowania
chemicznego, anodowania, fosforanowania i inhe specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w
ofercie kilkaset specyfikacji pokryé. Uslugi Emitenta charakteryzujg sie duzg elastycznosé co
do zmiany parametrow i jakosci danego pokrycia. Firma posiada takze wyjgtkowe know-how,
wiele kapieli galwanicznych ma skiad unikatowy, wypracowany na przestrzeni czasu. Ponadto
na zmniejszenie ryzyka konkurencji wplywa wysoka jakosé $wiadczonych przez Emitenta
usiug.

—————— 4.3:-Ryzyko-zmiany -przepiséw prawa-w-tym ‘Pprzepiséw-podatkowych-oraz przepiséw —- N
dotyczacych ochrony srodowiska

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegaja ciaglym
zmianom. Niektdre przepisy podatkowe nie zostaly sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacie przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a praktyka
organdw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa w dalszym ciagu
nigjednolite. Zachodzi konieczno$é ponoszenia kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych
oraz dostosowywania dziafalnosci do zmieniajacych sig przepisow. Istnigje ryzyko
rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Emitenta oraz organy
administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci zmian w przepisach
prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére moga mieé negatywny wplyw na dziatalnosé
Emitenta.

Specyficznym dla Emitenta jest ryzyko zmiany przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska.
Wprowadzenie bardziej rygorystycznych przepiséw moze doprowadzié do Kkoniecz i
poniesienia dodatkowych naktadéw na dostosowanie zakiadu produkcyjnego do spet

Strona: 7/24

15



Raport roczny za 2016 rok

Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPOLKA AKCYJNA za rok obrotowy koriczacy sie 31:12.2016 r.,

wyzszych standardéw. Obecnie Emitent speinia wszelkie standardy narzucane przez przepisy
prawa dotyczace ochrony $érodowiska. Spotka posiada w pemni zautomatyzowang
oczyszczalnie $Sciekow, co zmniejsza ryzyke poniesienia znacznych nakiadéw na
dostosowanie przedsiebiorstwa do ewentualnych bardziej rygorystycznych przepisdéw prawa
dotyczaeych ochrony $rodowiska.

4.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Duzg wage w galwanotechnice stanowi doéwiadczenie oraz system szkolenia nowych
pracownikow. Przekazywanie wiedzy odbywa sie na zasadzie pracy ze wspoltpracownikiem
znajdujacym sig na wyzszym stanowisku. Ufrata wysoko wykwalifikewanych pracownikéw
wigzataby si¢ z trudnos$ciami w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwalifikowani i
doswiadczeni pracownicy dodatkowo wprowadzajg i opracowuja innowacie do procesu
produkgji. Obecnie Spétka zatrudnia 54 pracownikéw. Ryzyko utraty kiuczowych pracownikéw
Emitent okresla jako umiarkowane. Spétke charakteryzuje bardzo niska fluktuacja kadry.
Wigkszos¢ pracownikow pracuje od poczatku funkcjonowania wydziatu. Wielu pracownikéw
odchodzito z firmy na emeryturg. Trzon kadry jest do$wiadczony i silnie zwigzany z
przedsigbiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracownikéw z wyksztaiceniem
chemicznym i doswiadczeniem w branzy.

4.5. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Emitent zakiadat, Ze przychody z nowej linii do chromowania dekoracyjnego przy przecietnym
wykorzystaniu mozliwosci produkeyjnych wyniosg 7,5 min zt rocznie. Emitent zakladat, ze taka
wartos¢ rocznych przychodéw zostanie osiagnieta po trzech latach od uruchomienia nowej
linii. - Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii rozwoju na skutek trudnych do przewidzenia
czynnikdw przeciggnie sig w czasie, a w skrajnym przypadku, ze strategia rozwoju nie zostanie
w pefni zrealizowana.

Pod koniec 2014 roku. nastgpito uruchomienie nowej linii technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwoch procesach: cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel do realizacji
zlecer giéwnie od kiientéw z branzy automotive.

Nowa linia technologiczna zostata w cafosci sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z nowej
emisji akcji w 2010 r. Opdznienie w uruchomieniu nowej linii spowodowane byio brakiem
zleceniodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowej linii, diatego tez Zarzad podijat
decyzjg o zmianie technologii, w ktére] bedzie wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego jak wezesniej zakiadano - na cynkowanie oraz stopowy cynk-nikiel. Wynikato
to z faktu pozyskania przez Spotke szeregu zleceti na uslugi z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nowg linig czesci klientéw dotychczas obstugiwanych przez Spéike.
Pomimo podjetych dziatart, nie udato sie dotychczas osiggnaé zalozonego celu 7,5 min
przychoddw rocznie. Nowa linia odgrywa obecnie kiuczowa role w ofercie spétki, jednakze
osiggnigcie zaktadanych przychodéw zalezy w duzej mierze od pozyskiwanych zlecen, ktorych
co prawda przybywa w istotnym tempie, ale istnieje ryzyko spowolnienia tego tempa wzrosty,
zatrzymania go lub wrecz spadku zamoéwien. Wstepna ocena, czy zatozony cel udaio sie
osiggnac, bedzie moZliwa na koniec 2017 r., a ostateczna weryfikacja w Il kwartale 2018 1.

4.8. Ryzyko zmiany cen

Spétka korzysta z surowcow, ktorych ceny oparte sg o notowania metali i stopéw metali na
rynkach, w tym przede wszystkim srebra, cynku i niklu. Gwaltowne zmiany cen, a takze ich
wzrost wptywaja niekorzystnie na marze uzyskiwane ze sprzedazy ustug.

Spotka zabezpiecza sie przed niekorzystnym wplywem zmiany cen surowcdw przede
wszystkim poprzez renegocjowanie cen dla odbiorcow, a takze poprzez zakupy wiekszych
zapasow surowcow przy nizszych cenach. Spélka nie stosuje zabezpieczen finansowych

przed zmianami cen, poniewaz wielkos¢ zakupéw oraz ich terminy nie pozwalaja na takie:

zabezpieczenie przy uzyciu dostepnych na rynku instrumentéw.
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4.7. Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gidwnie
zwigzane z naleznosciami Spoiki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe w Spéice dotyczy glownie nalezno$ci z tytuhu ustug. Z uwagi na
obowigzujace w Spotce procedury oraz liczng baze klientdw ocenia sig, ze koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca. Spétka dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowe]
odbiorcédw oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.
Kontrahenci, w stosunku do ktdrych Spélka nie posiada historii wspéipracy lub sprzedaz
nastgpuje sporadycznie, dokonujg zakupow w formie przedplaty. Natomiast kredyt
kupiecki jest przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna historia wspélpracy oraz
posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na podstawie Zrédet zarowno wewnetrznych, jak
i zewnetrznych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe

zdefiniowana jest jako calo$¢ nierozliczonych naleznosci, kiore s na biezaco
monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

4.8. Ryzyko istotnych zakiécen przeplywéw $rodkéw pienieznych oraz uftraty plynnosci
finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na
celu ograniczenie tego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzgdzanie plynnoscig finansowa,
realizowane poprzez poprawng oceng poziomu zasobéw &rodkéw pienieznych w oparciu
o plany przeptywow $rodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

5. ODDZIALY POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Spétka nie posiada oddziatow.
6. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym nie wystapity w Spétce Zadne kategorie instrumentéw, za wyjatkiem naleznoéci
handlowych oraz pozyczek udzielonych innym podmiotom, kiére sg klasyfikowane jako
kategoria ,pozyczki udzielone i naleznosci wtasne”.

Zobowigzania finansowe kiasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktorych wartoé¢ godziwa jest mnigjsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych instrumentdéw finansowych w przypadku sprzedazy zaliczane sg do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe kiasyfikowane
83 do pozostatych zobowigzan finansowych.

W roku obrotowym nie wystapity w Spétce zadne kategorie instrumentow za wyjatkiem zobowigzan
handlowych i zobowigzari z tytulu leasingu, ktére sg klasyfikowane jako pozostale
zobowigzania finansowe.

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz
pozostate zobowigzania finansowe, kidrych Spéika nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku naleznosci | zobowigzan handlowych o krétkim terminie wymagalnoéci, dla ktdrych
efeki dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W
przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow,
€O 0znacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa
ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjny
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7. INFORMACJA O DZIALANIACH MAJACYCH NA CELU WPROWADZENIE
INNOWACYJNYCH ROZWIAZAN | TECHNOLOGII

Pod koniec roku 2014 r. nastapito uruchomienie nowej linii technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwdch procesach: cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel do realizagji
zlecen gtoéwnie od klientéw z branzy automotive. Jej dostosowywanie do uruchomienia
zakonczyto sie pod koniec 2014 roku. Byto to zwigzane z potrzeba dokonania wielu przerabek
oraz dostosowania infrastruktury do nowych proceséw chemicznych realizowanych na
wskazanej linii.

Nowa linia technologiczna zostata w catosci sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z nowej
emisji akeji w 2010 r. Opdznienie w uruchomieniu nowej linii spowodowane bylo brakiem
zleceniodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowej linii, diatego tez Zarzad podigt
decyzje o zmianie technologii, w ktorej jest wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego, jak wezeséniej zaktadano, na cynkowanie oraz stopowy cynk-hikiel. Wynikato
to z fakiu pozyskania przez Spétke szeregu zlecen na usitugi z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nowa linie czesci klientéw dotychczas obstugiwanych przez Spéike.

W 2016 r. kontynuowane byly prace nad zwigkszeniem wydajnosci linii. Wykonano filtracje do
systemu zamknigtego chiegu wody do nowouruchomionej linii cynkowania oraz stopowy cynk-
nikiel. Pracowano réwniez nad automatyka dotyczaca prostownikéw. Prowadzono prace nad
optymalizacjg procesu od strony informatycznej dla nowej linii technologicznej
wykorzystywanej w dwéch procesach cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel. Linia zostata na
poczatku 2016 roku wyposazona w dodatkowe urzadzenie peryferyjne — wymrazarke do
weglanéw. Pozwala to uttzymywac kapiel w dobrych parametrach technicznych i skrécié okres
jej regeneracji.

W 2016 r. rozpoczeto takze wdrozenie systemu ERP, ktéry usprawni optymalizacje kosztéw i
wspomoze kalkulacje cen dla kiientéw. W systemie beda gromadzone dane o zamdwieniach
na kazdym etapie — zaréwno ofertowania, jak i realizacii w poszczegéinych etapach procesu
produkeyjnego. System umozliwi szczegdtowg analize danych, ktéra postuzy do zarzgdzania
procesem produkcii i kalkulacji cen. Zakonczenie wdrozenia planowane jest w 2017 r.

8. SYTUACJA FINANSOWA W SPOLGE

Spotka w roku obrotowym osiagneta przychody netto ze sprzedazy ogdtem w wysokosci
10 499 115,11 zt uzyskujac wynik ze sprzedazy -163 2016,05 zi. Rok obrotowy zamknat sie
stratg netto w kwocie -285 002,17 zt. Poziom EBITDA, liczony jako suma wyniku operacyjnego
tamortyzacii, wyniéstw 2016 r. 738.698,70 zt. Spétka nie posiada zadnych przeterminowanych
zobowigzan wobec kontrahentéw krajowych i zagranicznych, jak réwniez wobec Skarbu
Panstwa. Piynnosé finansowa w roku obrotowym jest zachowana; wskazniki podane ponizej
sg zadawalajgce.

Spétka finansuje dziatalno$é ze $rodkow wiasnych oraz kredytu obrotowego w rachunku
biezacym. Na dzien 31.12.2016 r. umowa kredytu przewiduje mozliwosé uruchomienia
$rodkow w wysokosci 2 200 000, z czego na 31.12.2016 r. bylo wykorzystane

1 989 667,55 zi.

8.1. Struktura aktywow i pasywow bilansu

AKTYWA (zh) 31.12.2016 % | 31.12.2015 %

Rzeczowe aktywa trwate | 6 248 097,35| 48,87 |6 666 384,54| 53,13
Naleznosci
dlugoterminowe 3073881,75} 24,04 |3 073 881,75 24,50
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Od 1959

Inwestycje
i dlugoterminowe 0 0 0 0
Zapasy 563
849,96 441| 527502,32| 4,20
Naleznosci
krétkoterminowe 138273546 10,8211621402,12} 12,92
Inwestycje
krétkoterminowe 1415 320,78| 11,07| 506203,68| 4,03
inne aktywa 101 148,03| 0,79| 152457,03] 1,22
SUMA AKTYWOW 12785 033,33 100 oot ar 100,00
PASYWA (zh) 31.12.2016 % 31.12.2015 Y
Kapitat wlasny 9166 143,29| 71,69] 946114546 75,40
W tym:
- Kapitat (fundusz)
podstawowy 400 000,00 x| 400 000,00 X
- Kapitat (fundusz)
Zapasowy 9 447 356,55 X| 8790173,44 X
- Zysk (strata) z lat
ubiegltych -386 211,09 X X
~ Zysk (strata) netto -295 002,17 X 270 972,02 X
Rezerwy na
zobowigzania 261561,30] 2,05 192 324,68 1,53
Zobowigzania
| diugoterminowe 270558,72] 2,12 476 778,77 3,80
Zobowigzania
krétkoterminowe 3083887,92| 24,12| 2405897,88] 19,17
Inne 2882,10| 0,02 11684,65| 0,09
SUMA PASYWOW |12 785 033,33 | 100,00 | 12 547 831,44 | 100,00
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8.2, Wyniki ekonomiczno-finansowe

{(wzt) 2016 2015 Dynamika
Przychody netto ze
sprzedazy 10499 115,11 10 302 767,98 196 347,13
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 10 662 331,16] 9905 385,03| 756 946,13
Zysk operacyjny +
amortyzacja 738698,70| 1198630,41| -459931,71
Zysk (strata) ze sprzedazy | -163 216,05 397 382,95 -560 599,00
Zysk netto - 295 002,17 270972,02] -565 974,19
Wybrane wskazniki 2016 2015
Rentownost netto ROS
wynik finansowy netta x 100 2,81% 2,63%
przychody agtlem
Rentowno$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy nefto x 100 -3,22% 2,86%
kapitaty wiasns
Szybkosé obrotu 2apaséw (w dniach)
stan zapasdw x 385 dni 18 dni 18 dni
przychody netto za sprzedazy produkidw
Splyw naleznosci (w dniach)
stan naleznocl 2 tytuh dostaw | usfug x 865 dni 46 dni 57 dnt
przychady netto ze sprzedazy produkidw
Splata zobowigzari {w dniach)
stan zobowiazari 2 fytulu dostaw | ustug x 365 dni 23 dni 16 dnl
przychody netto ze sprzedazy pradukiow
Wskaznik plynnosci biezace]
aktywa obrotowe 1,10 1,1
bilansowa wartoé¢ zobowigzart krétkoterminowych
Wskaznik plynnosci szybki
2 obrotowe- zapas: 0,91 0,89
bitansowa warfo&cé zobowiazar krétkolerminowych
Wskaznik wyposazenia w Srodki trwate
aktywa trwale x 100 74% 79%
aktywa ogdlem
Ziota reguta bilansowania
kaphaty wiasne+rezenwy diugoterminowe)x 100 99% 9%
aktywa trwale
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9. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU EMITENTA

Najblizsze plany inwestycyjne i rozwojowe spokki beda zwigzane z modernizacia | serwisem
parku maszynowego oraz poszukiwaniem oszezgdnosdci w zuzyciu wody, energii elekfryczne;,
oraz wszelkich medidw wykorzystywanych przez firme.

Spotka wdraza system ERP, ktéry wspomoze zarzgdzanie procesem produkgji i optymalizacje
kosztow.

W 2017 r. zostanie rozpoczeta budowa nowej oczyszczalni éciekéw, koniecznej do speniania
wymogow, wynikajacych z przepiséw o ochronie srodowiska. W zwigzku ze zmiang struktury
zamowien, wzrosto zapotrzebowanie na oczyszczanie $ciekéw | nowa oczyszczalnia bedzie w
stanie zapewnié¢ wydajnoi¢ i skutecznosé na odpowiednim poziomie. Szacowane naklady na
budoweg nowej oczyszczalni to 1.000.000 zt.

Galvo S.A. zamierza konsekwentnie realizowaé strategie utrzymywania wysokie] jakosci
$wiadczonych ustug. Z wielu lat doswiadezenia wynika, Ze wysoka jakos¢ wplywa na
utrzymywanie diugoterminowych relacji z kfientami, ktére pozwalajg na otrzymywanie zlecen
nawet w okresach bardzo stabej koniunktury.

Spotka na biezgco reaguje na zmienna sytuacje rynkows, dostosowujac swojg oferte do
potrzeb klientéw. W ocenie Zarzadu, wyrazna tendencja wzrostu zapotrzebowania na ustugi
dla branzy automotive bedzie kontynuowana w 2017 r., natomiast niekorzystny spadek
zaméwieh z branzy energetycznej moze wyhamowaé dzieki nowym inwestycjom
infrastrukturalnym, ktore majg szanse rozpoczagé sie w drugiej potowie 2017 r. | beda
kontynuowane takze w 2018 r.

10. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSCORAZ WYNIKI FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM | PO DNIU
BILANSOWYM

W 2016 r. Spdtka zanotowata niewielki wzrost przychoddw ze sprzedazy, przy relatywnie
duzym wzro$cie kosziow prowadzenia dzialalnosci, w stosunku do wynikéw poprzedniego
roku. Na wzrost kosztow zlozyly sie przede wszystkim wyzsze koszty energii i wody, a takze
wzrost plac. Spoka zrealizowata znaczng czesé zamowien przy niskich marzach, co
spowodowane bylo widocznym oslabieniem popytu i brakiem mozliwosci pozyskania
wysokomarzowych zlecer.

Nastapita zmiana struktury zaméwien, ktora uwidocznita sig szczegdlnie w drugiej polowie
roku. Zmniejszeniu ulegly zamoéwienia ze strony branzy energetycznej, dotyczace giownie
pokryé elementéw z miedzi i aluminium. Wzrosly natomiast zaméwienia z branzy automotive,
gléwnie na pokrycia cynkowe z réznymi pasywacjami, oraz stopowe cynk-nikiel,

W konsekwenc]i zmiany struktury zaméwien Spétka, w celu osiggniecia nie mniejszych
przychoddw, niz w roku poprzednim, zmuszona byia poniesé dodatkowe naktady na realizacie
zaméwien charakteryzujgcych sie niska marzowoscig przy duzym nakiadzie pracy. Natozyty
sig na to niekorzystne, niezbyt gwattowne, ale state wzrosty cen surowcdw, zwiaszeza cyny i
cynku.

Uzyskiwany przez Galvo S.A. poziom sprzedazy i mozliwe do uzyskania marze zalezg takze
od ilosci zamowiert pozyskanych przez firmy produkeyjne, wobec ktérych petni role ustugows,
w giéwnych gateziach przemystu. Mozna stwierdzié, ze wiele zalezy od poziomu zamowier w
gospedarce i przektada sie on bezposrednio na uzyskiwane wyniki. Spotka spodziewa sie
poprawy koniunktury i wzrostu zaméwien, zwiaszcza z branzy energetycznej, w 2wigzku z
zapowiadanymi inwestycjami w infrastrukture kolgjowa i energetyczng, od drugiej potowy 2017
r. Niezaleznie od tego, poszukuje weigz nowych Klientow w innych branzach, co skutkowato w
2018 r. wzrostem zamowien z branzy automotive.

Osiagniety poziom EBITDA, liczony jako suma wyniku operacyjnego i amortyzacji, spadt w
2016 1. do poziomu 738.698,70 zt, z 1.198.630,41 zt w roku poprzednim, ¢o oznacza zmj

0 459.931,71 zt. Spétka podjeta dzialania w celu jeszcze lepszej optymalizacji koszt
procesdw produkcji, aby w konsekwencji koncentrowaé sig przede wszystkim na pardsi

fi
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rentownych zleceniach. Polityka sprzedazy musi jednakze uwzgledniaé biezaca sytuacje
rynkowg i zapewniac staty naplyw zlecen.

W 2016 r. Spétka udzielita Sunco Nieruchomosci Sp. z 0.0. S.K. pozyczki krétkoterminowej w
wysokosci 1.500.000 =zt. Splaty pozyczki wynoszg 100.000 ziotych miesiecznie. Na dziefi
sporzadzenia raportu zobowigzanie z tytutu pozyczki wynosi 700.000 zt. Catkowita spiata
pozyczki nastapi w 2017 r. Pozyczka jest oprocentowana stopg wyzsza, niz oprocentowanie
pozyczek, zacigganych przez Galvo S.A.

Na podstawie zawartej w maju 2015 r. umowy cesji, na koniec okresu sprawozdawczego i na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Sunco Nieruchomosci Sp. z o.0. SK
zobowigzana jest do zaplaty Galvo S.A. 3.073.881,75 z. Kwola ta wykazywana jest w
sprawozdaniu jako naleznosci dlugoterminowe. Sptata ma nastgpié w terminie 3 lat od
zawarcia umowy, tj. w maju 2018 r.

Sunco Nieruchomaéci Sp. z 0.0. SK jest wiascicielem budynkéw i hal, wynajmowanych przez
Galvo S.A., przy ul. Aleksandrowskiej w todzi, na podstawie dtugoterminowej umowy.
Miesigczny ptatnoéei z tytuiu najmu oraz oplat za media wynosza na dziefi sporzadzenia
sprawozdania okoto 186 tys. zt.

11. PRZESTRZEGANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spétka stosowata w roku obrotowym zasady fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spéiek Notowanych na New Connect’ zawartych w zalgczniku Nr
1 do Uchwaty Nr. 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31.03.2010 r., za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 — w czeéci dotyczacej iransmisji obrad wainego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujac walne zgromadzenia, GALVO S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z tego
prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym Spétka
zrezygnowala z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze beda zainteresowani tg formg
uczestnictwa w WZA,

Zasada nr 5 — w czesci dotyczgcej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spétka nie korzystala z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane s3 za pomoca
raporiéw biezgcych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportéw jest automatycznie
publikowana w serwisie infostrefa.

Zasada nr 9.1 ~ Emitent nie zamierza podawaé wysokosci wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu, gdyz czionkowie ww. organow Spétki nie wyrazajg na to zgody.

Zasada nr 11 — w 2016 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania tej
zasady miato charakter incydentalny i bylo zwigzane z niklym zainteresowaniem inwestorow
tego typu spotkaniem. Spétka zamierza organizowaé spotkania w miare wzrostu
zainteresowania.

12. OPIS ISTOTNYCH POZYCJi POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W roku 2016 istotne pozycie pozabilansowe nie wystapily. /

t6dz, dnia 15 marca 2017 r.
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Il.  OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad
Jednostki GALVO S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31.12.2016,
na ktore sklada sie :

Bilans sporzadzony na dzie 31.12.2016 1.,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.,

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01,2016 do 31.12.2016 r.,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2016 r do 31.12.2016
r.

¢ Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dotacza sie sprawozdanie z dziatalnoici jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy.

14dz, dnia 15 marca 2017 r.

Kancelaria Biegtégo Rewidenta

Podpis osoby reprezentujacej Jednostke Eugenia Elzbieta Mazur
................................. Mrceraennns R e
Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu -padpis osoby, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Fugenia Elzbiecta Mazur
Podmiot upr., - nr ewid. 416

90-249 £édz, ul. Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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